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FDI对经济增长存在积极影响的理论依据似乎很充分，但实证证据却不一致。虽然

理论表明 FDI对东道国经济有诸多好处，但是实证研究不能确定 FDI流入对 GDP增长

是否存在显著的、无条件的积极影响。一些研究表明，在满足人力资本、制度或金融发

展的最低门槛时，FDI将存在积极影响。在微观经济层面，FDI对国内企业和行业产生

积极溢出效应的证据很少。  

 

在 FDI对经济增长有更明确的积极影响方面，中东欧转型经济体（CEE）1可能是

例外。长期以来，FDI被视为向市场经济过渡的关键因素。从 1989年开始，这些经济

体开始远离国际技术前沿。然而，不同于许多发展中国家，这些国家的工业结构相对发

达，劳动力受教育水平较高，并且邻近富裕的西欧市场。 

 

在作者为本篇展望准备的模型中，有几个变量解释了 1989年至 2017年 28个中东

欧转型经济体 GDP 90%以上的跨国变动。2转型开始时的初始条件指数和 1989-2017年

该国是否受战争影响的指标，解释了 1989-2017年转型经济体经济增长的 50％左右。其

他控制变量均具有统计显著性，包括转型初期人均收入、自然资源财富、外债与 GDP

之比、腐败指数（衡量机构质量）和经济改革进展指数。债务流动产生了显著的负面影

响，这与新兴市场的结果基本一致。FDI 的结果（根据 2016 年人均 FDI 存量衡量）显

示出对增长的积极影响，但仅处于统计显著性的边缘，并非特别显著。仅考虑 1989-2008

年，FDI的估计影响要大很多，这表明在 2008年危机之后，FDI的影响有所减弱。 
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根据 UNCTAD数据，3
2016年中东欧国家内向 FDI存量占 GDP的比例——中间值

为 49%——高于全球（42%）和欧盟（47%）的中间值。Thomas Piketty 在其最近的博

客中，提到了中东欧的“殖民化”，并称这些国家称是“外资所有”。4对于该地区的几

个国家，他将资产收益的净流出与来自欧盟的净转移进行比较，发现流出量要高得多。

例如，2010-2016年，在斯洛伐克、波兰、匈牙利和捷克，平均每年资产收益的净流出

占 GDP 的比重分别为 4.2%、4.7%、7.2%和 7.6%。相比之下，同期每年来自欧盟的净

转移占 GDP的比例在波兰、匈牙利、捷克、斯洛伐克分别为 2.7%、4%、1.9%、和 2.2%。

然而，应该注意的是，Piketty 的指标涵盖所有利息收入，包括外债利息和再投资利润，

因此不一定反映与 FDI有关的“流出”。 

 

欧盟发达地区在收入水平趋同方面进展相对缓慢，特别是自 2008年全球危机以来。

16个中东欧国家相对于西欧 15个发达国家的人均 GDP的平均比率从 2008年的 44.1％

上升到 2017年的 48.6％。重要的是，对于人口而言，个人收入增长和生活水平比 GDP

增长更为关键。5
 然而，中东欧国家的工资趋同速度却一直低于 GDP 趋同速度，消费

增长总体上落后于 GDP 增长。增长带来的回报不对称地流向了资本所有者——在这些

国家往往意味着流向国外。 

 

展望未来，该地区的国家需要制定不过于依赖 FDI 的增长战略。FDI 固然很重要，

但也不可能导致与发达经济体的持续趋同。该地区政策制定者的首要任务是改善国内企

业的融资渠道，在特定领域进一步放松管制，增加国内的创新激励，并鼓励外国投资者

进行业务升级。 

 

（南开大学国经所陈江滢翻译） 
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1
 这 16个国家是来自该区域的 11个欧盟成员国(保加利亚、克罗地亚、捷克共和国、爱沙尼亚、匈牙利、

拉脱维亚、立陶宛、波兰、罗马尼亚、斯洛伐克、斯洛文尼亚)和 5个巴尔干西部国家(阿尔巴尼亚、波斯

尼亚和黑塞哥维那、马其顿、黑山、塞尔维亚）。 

2
 该模型还包括 12个前苏联共和国。 

3
 UNCTAD，2017年世界投资报告 （日内瓦： UNCTAD，2017）， 

附表 07. 内向 FDI存量占 GDP的比重，1990-2016。 

4
 Thomas Piketty, “2018, the year of Europe,” 法国世界报，2018年1月16日。 

5
 Simon Tilford, “All is not well in the Visegrad economies” 欧洲改革中心，2017年11月29日。 
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所有之前的《FDI展望》可通过以下网站获得：

http://ccsi.columbia.edu/publications/columbia-fdi-perspectives/. 
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