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企业不应该唯利是图*
 

Lisa Sachs, Jeffrey Sachs 和 Nathan Lobel
**

 

“在理论上，理论与实践是相互统一的。但在实践中，则不然。”这句格言恰
好可以用来评价 Lilac Nachum在《哥伦比亚投资展望》中所发表的观点1。她认

为，当企业专注于利润最大化而非自身对社会和环境的影响时，社会才能得到最

好的服务。在这方面，她支持了Milton Friedman在 1970年发表的那个著名且备

受争议的立场2。这也许是个好理论，但并不是一个好做法。现实世界与 Friedman

和 Nachum的理想世界之间存在的巨大差异使得企业无法据此摆脱困境。 

 

Nachum认为，只要企业诚信守法，那他们按照利润最大化目标所提供的商

品和服务就可以使社会效益最大化。这一观点如要成立，则需要严格的理论假设

作为前提，即市场价格要能够准确反映社会成本和效益。而只有在市场完全竞争、

不存在负外部性和信息不对称问题，以及政府能够有效地提供公共产品的情况

下，这个前提才能够得以满足。 

 

在实践中，市场价格往往偏离真实的社会成本和效益。市场力量是普遍存在

的，企业对产品价格有着一定的控制权。负外部性很少能够通过矫正税收、监管

或直接谈判得到解决。政府对公共物品长期供应不足。此外，面对数倍于罚款的

非法利润，许多企业选择了无视法律。 

 

为了提高效率，政府必须对市场进行干预。但是许多企业利用其强大的资源

来推动立法，阻止或撤销责任监管。在 2016年，特殊利益集团在美国花费了 3.15

亿美元以雇佣 11166 位说客3。这不仅仅是几家企业的行为，而是大型企业试图

为私人利益而左右法律的普遍做法。当灾难来袭，有关特殊利益集团的游说活动

及放松管制的消息也往往紧随其后4。 
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即使政府能够严格地纠正市场失灵，企业利润仍可能因为其内部的控制失误

而被错误地分配。Nachum认为，利润最大化可以使企业通过股东财富、税收、

就业和创新等途径造福社会。然而现实情况却是，更多的利润往往会导致过高的

行政薪酬支出5
(由股东承担)——甚至包括付给那些因为渎职而被解雇的首席执

行官的部分6——以及进一步的逃税和避税行为7。 

 

鉴于上述讨论，我们提出以下四点标准： 

 

 企业不应当把从负外部性中获利视为目标。政府应该引导企业通过修正定价
或监管来将外部性内部化，但政府行为或国际监管的缺失并不能免除企业避

免伤害他人的责任。 

 公司法应确保企业董事的职责包括尽量减少对环境和社会的危害，以及保障
工人的权利和工作环境、其健康和人权标准。 

 企业应避免为企业或部门的狭隘利益而进行游说活动，立法应限制企业对公
共政策的过度影响。政府应该追求公共利益而不是狭隘的企业利益。 

 投资者应该参与到环境、社会和治理（ESG）的投资之中，通过股东参与进

行账户交易（例如埃克森美孚最近的股东决议8），而从没有参与 ESG 的企

业中撤资。 

 

Nachum的观点是正确的，即对企业的评价应当基于他们对社会的贡献。因

此，商业领袖们应当思考为什么大型企业失去了公众的信任。企业应该停止自私

自利的游说、污染、欺诈和中饱私囊等对公众和股东不利的行为及活动。我们需

要包括企业董事会和高层管理人士在内的整个社会都具备社会责任感。 

 

（南开大学国经所赵泽堃翻译） 
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所有之前的《FDI展望》可通过以下网站获得：

http://ccsi.columbia.edu/publications/columbia-fdi-perspectives/. 
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