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 阿拉伯之春阿拉伯之春阿拉伯之春阿拉伯之春::::外国投资者何时回归外国投资者何时回归外国投资者何时回归外国投资者何时回归????    
Paul Antony Barbour, Persephone Economou, Nathan M. Jensen, and Daniel Villar* 

 阿拉伯之春事件使得外国投资者的风险意识显著增加。在直接影响国家方面,这些事件对经济活动造成了损害,包括骤减的旅游人数和外商直接投资 (FDI),这些都对经济增长产生了负面影响。当这些经济冲击波及到中东和南非(MENA)地区时,2011年的多边投资担保机构世界投资和政治风险报告中,对这些区域的发展
                                                             
*
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中国家的经济增长率进行了假设基础调查分析, 增长率仅有 1.7% 。1这些事态的发展会怎样影响未来的 FDI走向呢? 

2008年金融危机导致MENA的累积 FDI流量直线下降。随着 2011年阿拉伯之春事件的爆发,受事件直接影响的 MENA国家,其 FDI流入量进一步下滑;例如
2011 年第一季度,埃及和突尼斯的 FDI 流入量都转为负值 ,这两个国家都是受阿拉伯之春影响最严重的国家。2世界银行预测 MENA的 FDI流入量在 2012还会下降,但是在 2013年会再次回升。从中长期看来, 地区的经济和人口增长因素将会长期吸引寻求新市场的外资公司，如果政府的管理得以改进和提高，吸引力会进一步增强。 

2011年由世界银行MIGA和经济学家智库3共同发起的外国投资者调查结果显示,动乱确实严重影响了投资者对 MENA投资的意愿: 四分之一的投资者将他们的计划搁置,而另一些人重新考虑(18%),取消(11%)或撤回投资(6%)。仅有不到三分之一的投资者没有变更他们的投资计划。尽管 MENA的不同国家存在着差异性(见下面的支持数据)，但是均衡看来，动乱对现有的投资项目构成了威胁，且抑制了新的投资及投资扩张计划。在采掘业的投资者存在差异的同时，这些差异并未影响到一个具有代表性的全球投资者的总体投资。因此，这些发现可能比石油项目不被接纳带来的负面效果小 。4
 

                                                             
1
 MENA地区中的发展中经济体：阿尔及利亚，埃及，伊朗，伊拉克，约旦，黎巴嫩，利比亚，摩洛哥，叙利亚共和国，突尼斯，西岸和加沙地带以及也门，即 MENA。 

2埃及中央银行，“月度统计公告”，2011 年 8 月；突尼斯中央银行，“主要资本流动发展情况与对外支付收入平衡”，获取网站：http://www.bct.gov.tn/bct/siteprod/english/indicateurs/paiements.jsp#qqind. 

3该调查涵盖的代表性样本来自投资于发展中国家跨国公司（MNEs）的 316个高管。调查进行时间为 2011年 6-8月。因此，这些关于 MENA的特别问题涵盖了企业自行选择在 MENA投资或有意向在 MENA投资；但是，这些问题需与全球调查问卷进行了比较以保证总体结论的一致性。 

4由于投资 MENA特定投资者的样本规模有限，该调查并不能够清晰地描述这种差距。 



在一些国家的投资者受到内部骚乱的直接影响，特别是在能源与服务部门投资的投资者，这最终导致了项目的搁浅 。5伴随着经常项目恶化、预算赤字高涨，私人投资下降以及通货膨胀上升，生产投资下降等情况，国内经济不断恶化，加剧了上述困扰外商投资的问题。政治暴力——特别是国内骚乱以及小规模战争和恐怖袭击——在政府最为关注的风险因素中首当其冲，以确保政府其有能力保证其主权财政的安全。 调查发现跨国公司（MNEs）对在稳定的民主国家或稳定的专制国家的投资更具信心。这种模式同样也出现在 MENA：有超过一半的投资者表示，在民主政府的统治下且至少有一年的稳定时间的假设下才会在 MENA投资。近一半的企业在调查中表示，即便是在民主国家，如果不稳定可能性上升，他们会减少投资。仅有 8%的企业表示在该环境下会继续增加投资。最坏的情况下，会是不稳定的长期化，近一半的企业会实际减少他们的投资。一个非民主政权如果能够成功地稳定国家至少一年时间，44%的企业在调查中表示不会改变他们的投资计划，实际上是采取静观其变的策略。这个观点同样得到了来自私人政治风险保险市场证据的支持。尽管在那些看似稳定的独裁国家销售这种保险困难重重，但是由于发生在 MENA的阿拉伯之春事件，使得这些国家（MENA乃至全世界）对这种保险的需求上升。 调查的结果提供了证据，揭示了阿拉伯之春事件引起的可能性和缺陷。一旦局势回归稳定，投资者会快速恢复投资，该地区充满了巨大的商机。绝大多数投资者偏好希望这种稳定是在民主政权治下的稳定。因此从长期看前景还是乐观的，如果在该地区的政权更迭是民主的且政治稳定，阿拉伯之春事件会增加 FDI且为
                                                             
5
 “阿拉伯之春大清洗：区域性骚乱对西方投资意味着什么”，商业法律趋势（Business Law Currents），

2011年，8月 25日。 



该地区的经济发展做出贡献。 （南开大学国经所段然翻译） 
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 附录 图 1. MENA 的 FDI流量 (US$ 百万) 

 

 来源: 世界银行数据目录, 2011年 10月检索 注释:发展中石油进口国:埃及, 约旦，黎巴嫩，叙利亚，突尼斯，摩洛哥，西岸和加沙 发展中石油出口国: 阿尔及利亚，伊朗，伊拉克，利比亚，也门 高收入石油出口国: 巴林，科威特，卡塔尔，沙特阿拉伯，阿曼，阿联酋 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 图 2. 近期骚动对MENA投资项目的影响(%) 



 

 来源: MIGA, 2011年世界投资和政治风险(World Bank, Washington DC). 

 

 图 3.按风险类型分类，MENA近期骚动产生的影响 (%) 

 

 来源: MIGA, 2011年世界投资和政治风险(World Bank, Washington DC). 


